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Una sintesi dei principali dati sul 2024

Fonte: AIFI-PwC

6.673 Euro MIn (+77% rispetto al 2023)
42 operatori (+20% rispetto al 2023)

14.903 Euro MIn (+83% rispetto al 2023)
732 operazioni (-2% rispetto al 2023)

5.727 Euro MIn (+231% rispetto al 2023)
157 operazioni (+59% rispetto al 2023)




L'evoluzione dell’lammontare investito

M Buy out M Infrastrutture Venture capital Expansion ™ Replacement M Turnaround
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Fonte: AIFI-PwC




L'evoluzione del numero di investimenti

Venture capital ® Buy out Expansion M Infrastrutture M Turnaround ™ Replacement

[ Totale mercato -2% ]
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68 c6
. . [ Infrastrutture -11% ]‘
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Venture capital -5% ’v

2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: AIFI-PwC




Alcune caratteristiche degli investimenti

Evoluzione dell’ammontare investito per dimensione dell’operazione

. . . . co )
498 investimenti realizzati da
B Ammontare small e medium deal (Euro Min) B Ammontare large e mega deal (Euro MIn)* soggetti domestici

S (68% del totale) )
1

[ 16 large e mega deal ]

[ 10 large e mega deal ]

-
10.645 milioni investiti da
soggetti internazionali
~ 5.248 milioni nel 2023 |~ 'Y',-’K'
. . Peso soggetti internazionali
[ 67% 76% 65% 64% 71% ]

* operazioni con equity versato superiore a 150 milioni di Euro

Nota: elaborazione e realizzata per societa oggetto di investimento

Fonte: AIFI-PwC




La distribuzione settoriale e regionale degli investimenti

Distribuzione del numero di investimenti

Primi settori Private Equity (infrastrutture incluse) Prime regioni

Om
1° ,..j. Beni e servizi industriali 26,5% 1° @ Lombardia 44,1%

° (L) 1cT16,8% (
2 ’ 4 80% del numero di A 2°

operazioni in imprese con

N . )
30 ‘Q Energia e ambiente 7,9% un fatturato inferiore a 50 o
’ milioni di Euro, 52% se si 3 é) Veneto 8,3%

esclude il venture capital
\_ pitatl )

Lazio 8,3%

Primi settori Venture Capital

ﬂ
4° * Piemonte 7,4%
1° ) ICT 39,1%
20 @ Medicale 14.0% 5o (" Emilia Romagna 6,6%

89% del numero di
Beni e servizi industriali 10,1% [ ° J

3°( 8 AR
Ax operazioni in ltalia
Nota: elaborazione regionale basata sul totale delle operazioni in Italia
Fonte: AIFI-PwC




Focus Veneto - 1

Evoluzione degli investimenti in Veneto (escluso il VC)

mm Ammontare (Euro min) ——Numero investimenti
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Fonte: AIFI-PwC




Focus Veneto - 2

Distribuzione degli investimenti per Distribuzione degli investimenti per
tipologia (escluso il VC) settore (escluso il VC, primi settori)
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Fonte: AIFI-PwC




'evoluzione dei disinvestimenti

B Ammontare (Euro Min) —e—Numero di disinvestimenti

157

Ammontare / \

+231%

L

Vendita a soggetti
industriali prima tipologia
di exit per numero (39%)

e per ammontare (44%)

Numero
t +59% k /

2021 2022 2023 2024

Fonte: AIFI-PwC




| rendimenti del private equity italiano

Evoluzione rendimenti PE e VC

2014-2023

I Total Cash Out (Euro Min) From Inception Gross Pooled IRR
Media: 19,1%
32,1%
2.871
2.228 21,3%
19,7% 19,2%
17,8% . o 18,2%
1.681 16,9% 1.625
1.511
1.382
1.009 991 1.020
684

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: AIFI-KPMG




Private equity e aziende familiari

'I 2 8 INVESTIMENTI
o IN AZIENDE FAMILIAR
39-.

del totale delle operazioni
realizzate dal PE nel periodo

IL REINVESTIMENTO DELLA FAMIGLIA E UN TREND IN CRESCITA

49,4 s
41,8

34,2« 34,1«
19, 6~ 20,0,

Fonte: elaborazione propria su dati PEM® e Osservatorio Fabula — LIUC



L'impatto del private equity sull’economia reale - 1

Crescita e aggregazione

Internazionalizzazione

Evoluzione del numero di add-on k

/300 acquisizioni nel\ A A

periodo 2014-2023, N
80 nel solo ultimo
biennio ) S

40
40

nel periodo 2014- 47 \_

2023, 500 nel solo ‘
N ultimo biennio y

25
34 210 [ 1 o 4 Nell’82% delle operazioni, il A
28 o private equity ha contribuito a
30 2 111 migliorare i processi di
20 81 . . . .
61 N internazionalizzazione y

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

M Italia Estero

4 )

1.300 acquisizioni

O

Fonte: Private Equity Monitor — PEM, AIFI-LIUC, “Internazionalizzarsi per crescere: il ruolo del private equity a supporto delle imprese italiane”, 2019




L'impatto del private equity sull’economia reale - 2

Innovazione

Transizione ecologica e digitale

Efficienza energetica .
Economia circolare

/II 25% delle societa nel portafoglio del pe
& innovativa in termini di deposito di Adattamento ai cambiamenti climatici
brevetti, percentuale superiore alla
N media italiana (5%) Y, Carbon neutrality Conservazione della biodiversita

Settori piu innovativi

@Manifattura [ Industria 4.0 ] [ Intelligenza Artificiale ]

[ e-health ] [ Cybersecurity ]

@GDO [ Fintech ] [ Cloud ]

Fonte: Private Equity Monitor - PEM®, VeM e Osservatorio IPcube LIUC




L'impatto del private equity sull’economia reale - 3

Sostenibilita Capitale umano

Nel 72% delle societa vengono inseriti

Il 69% degli operatori inserisce nuovi manager (in media 3,6)
piani di miglioramento/sviluppo ESG

Nell’84% delle societa sono stati inseriti
: Modello organizzativo d.lgs 231/2001 R . ,
Decarbonation © & piani di incentivazione ai manager
Anticorruzione e trasparenza

Consumo energia

: : . Privac R .. :
Materie prime riciclate Y Nel 34% delle societa sono stati introdotti

comitati a supporto dell’attivita del cda

Parita di genere

Gender pay gap Nel 62% delle societa sono stati attivati
Catena di fornitura corsi di formazione non obbligatori

Fonte: AIFI, “Private capital e sostenibilita: prassi di mercato, evoluzioni attese”, 2024, AlFI-Mindful Capital Partners, “Valorizzare il capitale umano.
La leva del private capital”, 2023




L'impatto del private equity sull’economia reale - 4

Numero di dipendenti

Valore della produ2|one

CEED 35
51,7

Nota: analisi di 420 disinvestimenti di private equity (venture capital escluso) effettuati nel periodo 2013-2021
Fonte: AIFI-Mindful Capital Partners, “Valorizzare il capitale umano. La leva del private capital”, 2023

MEDIANA




Allegati

Fonte: AIFI-PwC

ALLEGATI




Le fonti della raccolta sul mercato — Appendix 1

] )
Raccolta di mercato:
66% raccolta domestica
"\, 34% raccolta estera
AT J
2023 m 2024 2023
984 83% raccolta domestica
Euro MIn 17% raccolta estera
20,9%
16,7%
15,8%
13,3%
10,8% y
9,7%
9,2% 8,8%
0 7,5%
7,2% 6,4% o5, °
5,2% ' 5,0% 4,9% 4,5%
3,6%
2,1%
1,6% ’

0’5% 0’6(%). I o 1’2%
I
Fondi pensione Settore Fondi di fondi  Assicurazioni Banche Fondi sovrani  Family offices Fondazioni Investitori Altri asset Investitori
e casse di pubblico privati individuali manager industriali

previdenza

Nota: elaborazione sull’'origine geografica realizzata sull’89% della raccolta di mercato per il quale e disponibile il dato

Fonte: AIFI-PwC

24,6%
11,1%
2,1%
0,8%
I
Altro ND




Evoluzione della raccolta internazionale — Appendix 2

i Raccol
Evoluzione della raccolta accolta

(al netto delle infrastrutture)

B Nord America M Europa APAC Resto del Mondo Numero di fondi che hanno raccolto Italia +57%
2316 Germania +4%

Fonte: AIFI-PwC — BvK
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Fonte: Preqin




L'evoluzione dell’attivita di raccolta degli operatori domestici — Appendix 3

/Allocazione prevista della\ .
raccolta totale: 42 operatori
26% buy out

_ hanno raccolto
26% expansion

24% venture capital
\ 20% infrastrutture /

m Raccolta di mercato
Raccolta captive

5 725 5.920 6.673 Raccolta totale

+77%

3.772
2.612

2.072

Raccolta sul mercato
+136%

5.906 |

2020 2021 2022 2023 2024
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L

Fonte: AIFI-PwC




Evoluzione degli investimenti internazionali — Appendix 4

Ammontare investito

Evoluzione dei buy out (buy out)
H (o)
B Nord America M Europa APAC Resto del Mondo Numero di buy out G;:;Ifn-::gflty
= (o]
Fonte: AIFI-PwC — BvK
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Fonte: Preqin




Evoluzione dei disinvestimenti internazionali — Appendix 5

e . e e . ™ A t d. N t.t
(2/ Evoluzione dei disinvestimenti mmontare disinvestito

(al netto delle infrastrutture)

B Trade sale M Secondary buyout IPO & follow-on Altro Italia +132%

Germania -26%

Fonte: AlIFI-PwC — BvK
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Fonte: Preqin
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